
▪ ดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนค่า -0.3% ที่ 97.84 ต  า่สุดตั้งแต่ปลายเดือนกรกฎาคม 

และบอนดย์ลีดป์รบัตวัลดลง โดย 2 ปีและ 10 ปี ลดลงกว่า 5bps ท่ามกลางตลาด

คาดการณเ์ฟดลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือนกันยายนน้ีค่อนขา้งแน่นอนและ

มองว่ามีโอกาสสูงขึ้ นท่ีจะลดในอตัราสูง 50bps หลงัภาษีน าเขา้ยงัไม่ส่งผลชดัต่อเงิน

เฟ้อ และตลาดแรงงานแผ่วลงมาก ขณะเดียวกนั รมว.คลงัสหรฐัฯ เบสเซนต ์ระบุ

เฟดควรเริ่มลดดอกเบ้ียไดแ้ลว้ในเดือนกนัยายนและควรลดในอตัรา 50bps ไป

เลย และมองว่าดอกเบ้ียควรอยู่ต า่กว่าตอนน้ี 150-175bps ด้านการสรรหา

ประธานเฟดคนใหม่แทนพาวเวลลท์ี่จะครบวาระเดือนพฤษภาคม 2026 เบส

เซนตร์ะบุตอนน้ีมีแคนดิเดต 10-11 คน ซ่ึงรวมถึงสมาชิกเฟดปัจจุบนัดว้ย ขณะ

ท่ีทรมัป์ระบุวา่อาจประกาศช่ือประธานเฟดคนใหมเ่ร็วกวา่ปกติเล็กนอ้ย

▪ สมาชิกเฟดยงัคงมีความเห็นผสมผสานเร่ืองการลดดอกเบ้ีย โดยบอสติกยงัคงมอง

ว่าปีน้ีจะลดดอกเบ้ียเพียงครั้งเดียว หากตลาดแรงงานยงัดี แต่หากอ่อนแอลงมาก 

ก็อาจเปล่ียนมุมมองได ้ดา้นกูลสบ์ีระบุว่าการประชุมเดือนกนัยายนมีความเป็นไป

ไดท้ี่จะมีการตดัสินใจส าคญั โดยเฟดจะตอ้งตีความตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆ และหา

แนวทางการปรบัดอกเบ้ียท่ีเหมาะสม แต่ไม่ไดร้ะบุชัดว่าเขามองว่าจะลดหรือไม่ 

ขณะท่ีชมิด ยงัคงอยากใหด้อกเบ้ียอยู่ในระดบัเขม้งวดต่อไป และบารก้ิ์นยงัไม่

แน่ใจว่าเฟดควรใหค้วามส าคญักบัการคุมเงินเฟ้อ หรือหนุนตลาดแรงงาน 

▪ เงินหยวนแข็งค่าเทียบดอลลารส์หรัฐเป็นวันที่ 2 ปิดต า่กว่า 7.18 ท่ามกลาง

ดอลลารส์หรัฐอ่อนค่าและธนาคารกลางจีนก าหนดค่ากลางเงินหยวนแข็งค่ า  

ดา้นยอดระดมทุนรวมสุทธิจีนเดือนกรกฎาคมเพ่ิมข้ึน 1.2 ลา้นลา้นหยวน ต า่

กว่าคาดท่ี 1.6 ลา้นลา้นหยวน และต า่กว่าช่วงเดียวกนัปีก่อนท่ีเพ่ิมขึ้ นถึง 7.7 ลา้น

ลา้นหยวน โดยยอดปล่อยกูเ้งินหยวนลดลง 4.99 หม่ืนลา้นหยวน นับเป็นการ

ลดลงครั้งแรกตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2005 และสวนทางคาดการณท์ี่จะเพิ่มข้ึน

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนต า่สุดในรอบ 2 สปัดาหแ์ละบอนดย์ีลด์

ปรบัตัวลดลง ท่ามกลางตลาดคาดการณ์เฟดลดดอกเบ้ียเดือนกนัยายนแน่นอน โดย

เบสเซนตร์ะบุเฟดควรลดในอตัรา 50bps ไปเลย ยอดปล่อยกูเ้งินหยวนลดลงเป็นครั้ง

แรกตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2005 กนง. มีมติเอกฉันท์ (6-0 เสียง) ลดดอกเบ้ียลง 

-25bps สู่ระดบั 1.50% ตามท่ีตลาดส่วนใหญ่คาดการณ ์

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: จีดีพีองักฤษและยูโรโซน เงินเฟ้อผูผ้ลิตสหรฐั (พฤ.) จีดีพีญ่ีปุ่น 

ยอดคา้ปลีกจีนและสหรฐั คาดการณเ์งินเฟ้อสหรฐั (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 32.27 แนวรบั 32.10 แนวตา้น 32.40

14 สงิหาคม 2568

กนง. ลดดอกเบ้ีย 25bps ตามที่ตลาดส่วนใหญค่าดการณ ์
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Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ 3 แสนลา้นหยวน สะทอ้นอุปสงคก์ูย้ืมอ่อนแอ โดยมีการช าระคืนหน้ีมากกว่ากูเ้พิ่ม 

ท่ามกลางเศรษฐกิจจีนท่ีเปราะบางมาก 

▪ เงินเยนปิดแข็งค่า 0.3% เทียบดอลลารส์หรัฐที่ 147.38 ท่ามกลางดอลลาร์

สหรัฐอ่อนค่า ดา้นบอนดย์ีลดญ์ี่ปุ่นปรับตวัเพ่ิมข้ึนสวนทางประเทศหลักอื่นๆ 

หลงัการประมูลพนัธบตัรอายุ 5 ปี ไดร้บัการตอบรบัไม่ดี โดยอตัราส่วน Bid-to-

Cover อยู่ในระดับต า่สุดตั้งแต่ปี 2020 สะท้อนอุปสงค์ท่ีต า่ ท่ามกลางนโยบาย

การเงินญ่ีปุ่นท่ีมีแนวโน้มตึงตวัมากขึ้ น โดยตลาดคาดบีโอเจจะขึ้ นดอกเบ้ียอีก 1 ครั้ง

ปีน้ี ขณะท่ีบีโอเจไดท้ยอยลดการถือพนัธบตัรรฐับาล นอกจากน้ี ตลาดมีความกงัวล

ต่อสภาพคล่องในตลาด รวมถึงความไมแ่น่นอนทางการเมืองและนโยบายการคลงั 

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่า  0.2% ที่ 32.263 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ ท่ามกลาง

ดอลลารส์หรัฐอ่อนค่า แม้ กนง. มีมติเอกฉันท ์(6-0 เสียง) ลดดอกเบ้ียลง 

-25bps สู่ระดบั 1.50% ตามที่ตลาดส่วนใหญ่คาดการณ ์โดยมองภาษีทรมัป์อาจ

ซ ้าเติมปัญหาเชิงโครงสรา้งและขีดความสามารถในการแข่งขันของไทย และมอง

นโยบายการเงินควรอยู่ฝั่งผ่อนคลายเพ่ือหนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้ม

ชะลอลงในคร่ึงปีหลงั แต่ยงัย  ้าถึงพ้ืนที่ในการด าเนินนโยบายการเงินที่มีจ  ากดั จึง

จ  าเป็นตอ้งใชอ้ยา่งรอบคอบ ขณะท่ีประเมินสถานการณปั์จจุบนัไม่ไดรุ้นแรงเท่าช่วง

โควิดท่ีมีการลดดอกเบ้ียลงสู่ระดับต า่ 0.5% ดา้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทย

ปรบัลดลง โดยอายุ 2 ปีลดลง -1bps ต า่กว่า 1.2% ต า่สุดตั้งแต่เมษายน 2022 

และ 10 ปีลดลง 3.5bps ท่ี 1.42% ต า่สุดตั้งแต่กุมภาพนัธ ์2021



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 13-Aug-25 12-Aug-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,922.27      44,458.61      1% THOR 13-Aug-25 8-Aug-25

S&P 500 6,466.58         6,445.76         0.3% O/N 1.49605 1.74679

Treasury Yield 2yr note (%) 3.67                 3.73                 -6 bps 1M 1.74618 1.74584

Treasury Yield 10yr note (%) 4.23                 4.29                 -6 bps 3M 1.74811 1.74787

6M 1.87555 1.89149

European Markets 13-Aug-25 12-Aug-25 Change BIBOR 13-Aug-25 8-Aug-25

Germany (DAX) 24,186            24,025            0.7% 1M 1.79234 1.79221

France (CAC 40) 7,805              7,753              0.7% 3M 1.88715 1.88707

UK (FTSE 100) 9,165              9,148              0.2% 6M 1.91571 1.91557

Bund Yield 2yr note (%) 1.93                 1.97                 -3 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.68                 2.74                 -6 bps Foreign capital flows 13-Aug-25 8-Aug-25

Thai Bonds (M THB) 91 440

Thai Markets 13-Aug-25 8-Aug-25 Change Thai Stocks (M THB) -6,656 106

SET 1,277.43         1,259.07         1.5%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.20                 1.23                 -3 bps Commodities 13-Aug-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.22                 1.26                 -4 bps WTI Crude (USD/bbl) 62.7               -0.82%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.42                 1.46                 -4 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 66.6               -1.49%

Gold (USD/ounce) 3,358.0          0.25%

FX Markets Morning Daily

Spot 13-Aug-25 12-Aug-25 % Change

USD/THB** 32.27 32.26 32.33 -0.22%

EUR/USD 1.171 1.171 1.168 0.23%

USD/JPY 146.57 147.35 147.71 -0.24%

GBP/USD 1.359 1.357 1.352 0.42%

USD/CNY 7.177 7.177 7.181 -0.07%

USD/SGD 1.279 1.280 1.283 -0.17%

USD/IDR 16,195 16,195 16,289 -0.58%

USD/MYR 4.197 4.207 4.231 -0.56%

USD/PHP 56.71 56.76 57.08 -0.57%

USD/KRW 1,379 1,380 1,384 -0.31%

USD/NTD 29.95 29.95 30.02 -0.22%

AUD/USD 0.6555 0.6544 0.6531 0.2%

USD/CHF 0.8048 0.8050 0.8074 -0.3%

USD/VND 26282 26284 26259 0.1%

JPY/THB 22.02 21.90 21.89 0.03%

EUR/THB 37.80 37.77 37.76 0.01%

GBP/THB 43.85 43.79 43.70 0.2%

CNY/THB 4.50 4.50 4.50 -0.15%

Closing rates
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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